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SKILGREININGAR

Adildarsamningur: Samningur sem gera skal um adild peirra adila sem nefndir eru i
[6gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga
nr. 7/2020 og er pad skilyrdi pess ad peir hafi heimild til milligdngu um eignarskraningu
eda adgang ad VBM.

Adalreikningur (RTM): Reikningur @ nafni patttakanda i millibankakerfi Sedlabanka
Islands sem notadur er vid framkvaemd greidslna og uppgjors i stérgreidsluhluta
millibankakerfisins.

Eignarskraning: Skraning réttinda yfir rafbréfum i verdbréfamidstdd, sbr. 4. gr. laga
7/2020.

Fjarmalagerningur: Skilgreining a fjarmalagerningi skal vera su sama og segir i 16.
lid 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021.

Fyrirmaeli: Sérhver fyrirmaeli patttakanda um ad moéttakanda sem par er visad til séu
afhentir fjarmunir med pvi ad leggja med reikningsfaerslu tiltekna fjarhaed inn a
reikning lanastofnunar, sedlabanka eda uppgjorsadila, eda sérhver fyrirmali sem
skuldbinda hann eda leysa hann undan skyldu til ad inna af hendi greidslu eins og hidn
er nanar skilgreind i reglum kerfisins. Einnig fyrirmeeli patttakanda um aé framselja
bein eda dbein eignarréttindi i fjarmalagerningum med rafraenni skraningu eda énnur
sambeerileg fyrirmeeli, sbr. a- og b- 1idi 7. tdlul. 2. gr. laga um 6ryggi greidslufyrirmaela
i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999.

Greidslujofnun: Ad umbreyta i eina kréfu eda skuldbindingu mérgum kréfum eda
skuldbindingum sem rekja ma til fyrirmaela sem patttakendur hafa annad hvort gefid
eda eiga ad taka vid fra einum eda fleiri patttakendum svo ad adeins ein (nettd) krafa
eda skuldbinding myndast um greidslu eda greidsluskyldu patttakanda, sbr. 5. tolulid
2. gr. laga um 0ryggi greidslufyrirmaela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum,
nr. 90/1999.

IP-tala: Einkvaem tala nettenginga sem reikningsstofnun notar til ad tengjast kerfi
VBM.

Kerfi VBM: Verdbréfamidstodvarkerfi sem VBM notar.

Lysing: Skjal sem gefid er Ut i samraemi vid akveaedi laga nr. 14/2020 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi.

Millibankagreidslukerfi (MBK): Kerfi samkvaemt skilgreiningu 1. tl. 2. gr. laga nr.
90/1999. [ millibankakerfinu fer fram rauntimauppgjor med islenskar krénur milli
batttakenda sem eiga adild ad pvi.
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Obeinn adili: Adili sem hefur rétt til ad saekja um adild ad kerfi VBM sem
reikningsstofnun en onnur reikningsstofnun annast ad 6llu leyti milligdngu fyrir i kerfi
VBM, m.a. vid framkveemd eignarskraninga, vid uppgjor vidskipta og vid framkveemd
annarra adgeroda.

Rafbréf: Fjarmalagerningur sem er rafraent skradur i verdbréfamidstéd, sbr. 4. gr.
laga um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga
nr. 7/2020.

Reikningseigandi: Skradur eigandi VBM-reiknings sem reikningsstofnun stofnar ad
uppfylltum skilyrdum. Allir sem geta att og borid réttindi ad I6gum geta ordid
reikningseigendur, jafnt einstaklingar sem légadilar.

Reikningsstofnun (RS): Félag eda stofnun sem hefur heimild til milligobngu um
eignarskraningar i kerfi VBM & grundvelli adildarsamnings, sbr. 4. gr. laga um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga nr.
7/2020.

Safnskraning: Skraning réttinda @ audkenndum VBM-reikningi sem reikningsstofnun
er heimilt ad stofna, ad uppfylltum skilyréum, 42. gr. laga um markadi fyrir
fjdrmalagerninga nr. 115/2021, til ad vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina
sinna og taka vid greidslum fyrir hoénd peirra fra einstokum uUtgefendum
fjdrmalagerninga.

VBM: Verdbréfamidstéd islands hf.
VBM-reikningur: Reikningur sem heldur feerslur um rafbréf reikningseiganda.

Vedhafi og vedsali: Med vedhafa er att vid eiganda vedréttar, en med vedsala er att
vid eiganda verdbréfs sem hefur verid vedsett.

Verdbreéf: Skilgreining & verdbréfi skal vera su sama og segir i 63. 1id 4. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021.

Verdbréfauppgjorsreikningar (LOM): Sérstakir  undirreikningar i  eigu
uppgjorsstofnana i millibankakerfi Sedlabankans sem notadir eru til peningalegs
uppgjors verdbréfavidskipta.

Uppgjorsadili: Reikningsstofnun sem stofnar og sér um uppgjorsreikninga fyrir sjalfa
sig og adrar reikningsstofnanir sem eru ekki uppgjorsadilar. Uppgjorsadili sér um
reikningsuppgjor a greidslufyrirmaelum reikningsstofnana, p.e. efndalok fyrirmeela,
sbr. 5. gr. laga nr. 90/1999, um 0ryggi fyrirmala i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum.

Utgafulysing: Lysing & audkennum fjdrmalagernings sem gefa & Ut i kerfi VBM.
Utgafusamningur: Samningur milli tgefanda og VBM um Gtgéfu rafbréfa i kerfi VBM.

Utgefandi: Utgefandi fjadrmalagernings sem gert hefur Utgafusamning vid VBM.
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Utvistunarreikningsstofnun: Reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid
VBM en onnur reikningsstofnun hefur & grundvelli samnings par um tekid ad sér
milligongu i kerfi VBM framkvamd eignarskraninga, framkveemd annarra adgerda og

vid uppgjor vidskipta.
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1. ALMENN AKVZEDI
1.1. Starfsemi VBM

1.1.1. Verdbréfamidstod Islands hf. (VBM) veitir pjénustu i samreemi vid 16g nr.
7/2020 um verdbréfamidstdédvar, uppgjér og rafreena eignarskraningu
fjdrmalagerninga. Til grundvallar er vidauki 1 vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 909/2014 (CSDR) um beett verdbréfauppgjor i
Evrépusambandinu og um verbréfamidstodvar.

1.1.2. VBM annast peer prjar kjarnapjonustur verdbréfamidstodva sem tilgreindar eru
i CSDR. beer eru eftirfarandi:

A. Frumskraning verdbréfa i rafraent kerfi & grundvelli samnings vid utgefenda eda
RS um skraningu. Frumskraning felur jafnframt i sér skraningu & bréfum sem
gefin eru at i fleiri en einni verdbréfamidstdd. Rafreen skraning i
verdbréfamidstdd a verdbréfum felur i sér I6gbokunarpjénustu.

B. Utvegun og varsla verdbréfareikninga & efsta stigi p.e. midlaeg vorslupjénusta
sem skrair verdbréf & reikninga i nafni einstaklinga en einnig & safnreikninga.
Skraning a verdbréfareikninga i nafni eigenda jafngildir framsali og er
eignarhald 6véfengjanlegt.

C. Starfreksla verdbréfauppgjorskerfis eda uppgjorspjonusta sem byggir a
afhendingu verédbréfa gegn greidslu. VBM notast vid BIS moddel II par sem
verdbréf eru afhent bréf fyrir bréf & medan greidslufyrirmeeli eru afhent netto.

1.1.3. Onnur bpjdénusta sem VBM veitir er vidbotarpjonusta sem tengist
kjarnastarfsemi verdbréfamidstédva en felur ekki i sér atldna eda
lausafjarahzettu. Su pjonusta er m.a. eftirfarandi:

e Moéttaka og porun vidskiptafyrirmeaela med greidslu.

e Moéttaka og porun vidskiptafyrirmeela an greidsiu.

e Gagna og upplysingagjof til hlutafélaga vegna hlutaskraningar.

e Framkvaemd og adstod vid nyskraningu og skraningu.

e Vinnsla og upplysingagjof vegna fyrirtaekjaadgerda, ards, vaxta, afborgana
hluthafafunda og upplysingapjonustu.

e bjénusta vid nyjar utgafur p.m.t. Gtvegun a naudsynlegum audkennum eins
og t.d. ISIN, LEI og CFI.

e Urvinnsla fyrirmaela milli adila, framkvamd tekjudflunar (verdskrd) og
skyrslugjof pvi tengt.

e Veita patttakendum upplysingar til afstemmingar um areidanleika skradrar
atgafu.

e Veita upplysingar til eftirlitsadila i samraemi vid peirra krofur.

e Vinnsla tolfreediupplysinga fyrir markadinn og eftirlitsadila.

e Adstod vid uppsetningu a tengingum vid kerfi VBM.

e Skipulag og tilhégun ved- og trygginga fyrir patttakendur.

Su pjonusta sem VBM er kerfislega tilbuin ad veita 6ski markadurinn pess er m.a.:
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e Stofna til samskipta vid adrar verdbréfamidstodvar med beinum eda
O0beinum tengingum.
e Skipulagning og tilhégun vegna verdbréfalana medal patttakenda.
Framangreind upptalning er ekki taeemandi fyrir pa pjonustu sem tengist og er edlileg i
samhengi vid kjarnapjonustu verdbréfamidstodva.

1.2. Gildissvid, lagagrundvollur og skuldbindingargildi
1.2.1. Reglur pessar gilda um utgéafu rafbréfa, vorslu peirra, skraningu réttinda peim
tengdum og uppgjor vidskipta i kerfi VBM.

1.2.2. Reglur pessar gilda um skilyréi adildar reikningsstofnana ad kerfi VBM, og um
réttindi og skyldur vid milligbngu um eignarskraningu i VBM, sem og adild
annarra en reikningsstofnana ad kerfi VBM.

1.2.3. Reglur pessar eru settar a grundvelli laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerningat.

1.2.4. Oll samskipti vid VBM skulu vera i samrami vid reglur pessar.

1.2.5. Reglurnar eru skuldbindandi fyrir VBM, reikningsstofnanir, utgefendur og adra
adila sem skuldbinda sig, med undirritun adildarsamninga, utgafusamninga eda
annarra samninga, til ad fylgja peim akvérdunum sem teknar eru & grundvelli
reglnanna.

1.3. Breytingar a reglum VBM
1.3.1. VBM annast undirbuning breytinga a reglunum. Fyrirhugadar breytingar skulu
kynntar adilum sem falla undir reglurnar med haefilegum fyrirvara.

1.3.2. Adur en stjéorn VBM er heimilt ad stadfesta breytingu a reglunum ber ad veita
beim adilum er gert hafa adildarsamning eda Utgafusamning vid VBM tzkifeeri
til ad koma ad athugasemdum vid fyrirhugada breytingu, enda vardi breyting
efnisatridi adildar eda adgangs peirra ad kerfi VBM. Heimilt er ad kalla eftir
athugasemdum & rafreenu formi. Berist VBM ekki athugasemdir fra adilum
innan frestsins litur VBM svo & ad tillaga sé sampykkt. Berist athugasemdir
vegna tillagna ad breytingum tekur VBM afstddu til slikrar breytingartilldogu og
athugasemda innan fjégurra vikna fra pvi ad paer berast. Stjorn VBM er pd
heimilt vid sérstakar adstaedur ad vikja fra framangreindum fresti.

! spr. 3. gr. laga nr. 7/2020 um légfestingu reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. fréd 23.
juli 2014 um beett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstédvar og um breytingu a
tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. , sem er birt i EES-vidbaeti vid
Stjérnartidindi Evréopusambandsins nr. 25 fra 28. mars 2019, bls. 255-326, skulu hafa lagagildi med peim
adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. fra 8. febrdar 2019, sbr. einnig
békun 1 um altaeka adlégun vid samninginn um Evrépska efnahagssvaedid, sbr.

, bar sem bokunin er logfest.
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1.4. Breytingar til bradabirgda vid sérstakar adstaedur

1.4.1. Framkveemdastjora VBM er heimilt vid sérstakar adstaedur ad breyta til
bradabirgda reglum pessum eda akvordun sem tekin hefur verid a grundvelli
beirra, sé pad naudsynlegt til pess ad vernda stodugleika i starfsemi
fjarmalakerfisins. Slik breyting heldur gildi i pann tima sem tilgreindur er i
akvorduninni en po aldrei lengur en porf krefur til pess ad vernda starfsemina
eda komast hja vidkomandi dhaettu. VBM skal tilkynna, Sedlabanka Islands og
Fjarmalaeftirlitinu um fyrirhugada breytingu ddur en hun tekur gildi.

1.5. Gildistaka, utgafa og birting
1.5.1. Reglur pessar taka gildi vid stadfestingu stjornar VBM og pegar paer hafa verid
birtar & heimasidu VBM.

1.5.2. Reglur VBM eru birtar & heimasidu VBM.

1.5.3. Allar dkvardanir teknar & grundvelli reglnanna, sem ahrif hafa & tulkun peirra
og beitingu, skulu jafnframt birtar & heimasidu VBM og tilkynntar, eftir pvi sem
vid 4, peim adilum sem gert hafa adildarsamning og/eda utgafusamning vid
VBM.

2. Adgangur ad kerfi VBM
2.1. Adgangur ad kerfi VBM

2.1.1. beir adilar sem taldir eru upp i kafla pessum 6délast & grundvelli samninga par
um adgang ad kerfi VBM likt og nanar er utlistad i reglum pessum og
vidkomandi samningi.

2.1.2. Kerfi VBM er opid alla virka daga fra kl. 8:00 til 17:00 fyrir vidskiptafyrirmaeli.
Kerfi VBM er pd lokad a peim dégum sem tilgreindir eru & vefsidu VBM.

Adild reikningsstofnana

2.1.3. beir adilar sem taldir eru upp i 1. 4. 5. og 6. tl. 6. gr. laga nr. 7/2020 hafa rétt
til milligdbngu um eignarskraningu i kerfi VBM aé uppfylltum skilyrdum pessara
reglna.

2.1.4. Erlend reikningsstofnun med heimilisfesti & EES svaedinu og ad uppfylltum
sOmu skilyrdum hefur heimild til ad hafa milligdbngu um eignarskraningu
verdbréfa og getur 6skad eftir adild ad kerfi VBM sem reikningsstofnun.
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2.2. Umsokn reikningstofnunar um adild
2.2.1. Umsodkn um adild reikningsstofnunar ad kerfi VBM skal vera skrifleg. I umsoékn

skal koma fram:
a) Nafn, heimilisfang og kennitala I6gadila.
b) Stadéfesting logbaers stjérnvalds i heimariki I6gadila & heimild hans til ad

stunda verdbréfavidskipti.

2.2.2. VBM metur, ad teknu tilliti til umfangs rekstrarins hvort patttaka af halfu
l6gadila geti verid til pess fallin ad stefna areidanleika eda hagkveemni
eignarskraningar og/eda annarri starfsemi VBM i heettu. I pvi skyni parf 16gadili
ad uppfylla lagalegar krofur sem gerdar eru til patttakenda i kerfi VBM og
afhenda naudsynleg gogn sem stadfesta pa st6du umsaekjanda pannig ad VBM
geti metid umsaekjanda:

Hafa yfir ad rada fjarhagslegri getu sem fylgir pvi ad vera patttakandi i
kerfi VBM

Hafa yfir ad rada fullnaegjandi teeknilegri getu og kunnattu til ad verda
batttakandi sem fjarmalafyrirtaeki i VBM og peim rekstri sem par fer fram
og peim skuldbindingum sem af honum leidir.

Hafa yfir ad rada neegu starfslidi til pess ad annast pann rekstur sem
fjallad er um i umsdkninni, og sem hefur fullneegjandi pekkingu a
sambeerilegu kerfi og kerfi VBM.

Hafa yfir ad rada naegilegri aheettustyringu sem pannig er hattad ad haefi
rekstri hans ad mati stjornar VBM, sem mun geta afla sér alit I6gbaers
stjérnvalds i heimariki I6gaédila.

2.2.3. Afstada skal tekin til umsodknar reikningsstofnunar innan manadar? fra pvi
fullbdin umsokn hefur borist VBM. VBM tilkynnir afstédu sina skriflega. Synjun
a umsodkn skal avallt rokstudd.

2.2.4. Malsmedferdarreglur umsdknar eru birtar & heimasidu félagsins.

Skilyrai adildar

2.2.5. Reikningsstofnun skal, adur en heimild til aéd annast milligbngu um
eignarskraningu er veitt og eftirleidis, uppfylla eftirfarandi skilyréi:

a)

b)

c)

d)

Hafa undirritad adildarsamning vid VBM, sbr. 2. mgr. 6. gr. laga nr.
7/2020.

Hafa tilnefnt pa tengilidi sem um getur i vidauka vid adildarsamning og
uppfaert breytingar & peim lista medan a adild stendur.

Hafa tryggt ad peir starfsmenn sem a hverjum tima hafa adgang ad kerfi

VBM skv. vidauka vid adildarsamning séu til pess heefir.

Hafa veitt upplysingar sem syna fram a ad allar tengingar vegna kerfis

VBM og 6ryggisradstafanir par ad lutandi, séu i samraemi vid krofur VBM

og uppfylli ad 6dru leyti akveaedi reglna pessara.

2 Sbr. 2. tl. 33. gr. CSDR.
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e) Hafa sett sér reglur um medferd trinadarupplysinga i samraemi vid akvaedi
laga.

f) Hafa sett sér verklagsreglur sem uppfylla krofur VBM vid undirritun
adildarsamnings. bar skal m.a. koma fram mat a peirri aheettu sem VBM
kann ad vera buin med adildarsamningnum, abyrgdarsvidi
reikningsstofnunar gagnvart VBM og hvernig bregdast skuli vid peim
haettum sem par er lyst.

g) Hafa skilad inn umbodi sem heimilar VBM innsendingu greidslufyrirmaela
vegna verdbréfauppgjors.

Yfirlysing uppgjorsadila

2.2.6.

Reikningsstofnun sem ekki er uppgjorsadili og er pbar med ekki adili ad
stérgreidslukerfi Sedlabanka Islands, skal f& undirritada yfirlysingu fra
uppgjorsadila sem annast greidsluuppgjor fyrir hans hond. Stadfest afrit af
yfirlysingunni skal fylgja umsoékn reikningsstofnunar.

Reikningsstofnanir utan EES

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

Akvaedi 2.2.1. - 2.2.6 gilda um umsékn, adildarsamning og skilyrdi adildar
gilda ad breyttu breytanda um reikningsstofnanir utan EES. Vid afgreidslu
umsoéknar adila utan EES skal leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.

Heimild til milligdngu um eignarskraningar ma pvi adeins veita ef unnt er ad
stadreyna & grundvelli peirra gagna sem 16gd voru fyrir VBM ad umsakjandi
sé til pess faer, & grundvelli peirrar loggjafar og reglugerda sem gilda um
umsakjandann, ad gangast undir reglur pessar og hlita peim og akvérdunum
sem gefnar eru Ut samkvaemt peim, svo og 68rum reglum VBM.

VBM er heimilt ad krefja umsaekjanda um ad leggja fram logfraedilega alitsgerd
bar sem lagt er mat, samkvamt peim I6gum sem gilda um umsakjandann, a
gildi, fullnustuhaefi og getu hans til ad gangast undir paer skyldur og
skuldbindingar sem settar eru fram i I6gum 7/2020 reglum bessum og
akvérdunum sem teknar eru samkveemt peim, dsamt mati & peim adstaedum
ef malsmedferd vegna ogjaldfaerni beinist ad umsaskjanda.

Adild utvistunarreikningsstofnunar

2.2.10. Utvistunarreikningsstofnun er heimilt & grundvelli adildarsamnings vid VBM ad

gera samning vid adra reikningsstofnun um ad hafa milligdngu fyrir sina hénd
i kerfi VBM ad uppfylltum peim skilyrédum laga, reglugerda, reglna VBM og
akvardana sem teknar hafa verid og birtar @ grundvelli peirra.

2.2.11. Akvaedi 2.2.1. - 2.2.6 gilda um umsékn, adildarsamning og skilyrdi adildar

utvistunarreikningsstofnun ad breyttu breytanda.
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2.3. Umsokn og skilyrdi adildar verdbréfamidstodva
Adild annarra verdbréfamidstbdva

2.3.1. Onnur verdbréfamidst6d getur Obskad eftir adild ad kerfi VBM sem
reikningsstofnun, sbr. kafli 2.2. ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlits
Sedlabankans. Slik tenging telst st6dlud milli verdbréfamidstddva.

2.3.2. Onnur verdbréfamidstdd getur dskad eftir ad fa adgang i gegnum sérsnidna
tengingu. VBM metur kostnad og ahaettu vid slika beidni og getur hafnad henni
ef dhaettan eda kostnadur vegna pessa er ekki vidunandi.

2.3.3. VBM afgreidir umséknir um adild verdbréfamidstdédva eigi sidar en premur
manudum eftir ad umsokn berst. VBM hefur pad sem markmid ad afgreida
allar umséknir an tafar.

2.3.4. Verdbréfamidstodvar, innlendar eda erlendar sem hafa heimild til ad starfa hér
a landi og eru undir opinberu eftirliti, er heimilt ad hafa milligbngu um
eignarskraningar i VBM med peim réttarahrifum sem getid er um i IV. kafla
laga nr. 7/2020.

2.3.5. Akvaedi 2.2.1. - 2.2.6 gilda um umsékn, adildarsamning og skilyrdi adildar
verdbréfamidstodva ad breyttu breytanda. VBM skal meta &ahaettupeetti
gagnvart umsaekjanda verdbréfamidstod.

2.3.6. Heimild til milligdbngu um eignarskraningar ma pvi adeins veita ef unnt er ad
stadreyna & grundvelli peirra gagna sem 16gd voru fyrir VBM ad umsakjandi
sé til pess faer, & grundvelli peirrar loggjafar og reglugerda sem gilda um
umsakjandann, ad gangast undir reglur pessar og hlita peim og akvérdunum
sem gefnar eru Ut samkvaemt peim, svo og 68rum reglum VBM.

2.3.7. VBM er heimilt ad krefja umsaekjanda um ad leggja fram logfraedilega alitsgerd
bar sem lagt er mat, samkvamt peim I6gum sem gilda um umsakjandann, a
gildi, fullnustuhaefi og getu hans til ad gangast undir paer skyldur og
skuldbindingar sem settar eru fram i l6gum reglum pessum og akvordunum
sem teknar eru samkvaeemt peim, asamt mati & peim adstedum ef
malsmedferd vegna dégjaldfeerni beinist ad umsaekjanda.

2.4. Utgafa rafbréfa i verdbréfamidstod
2.4.1. Utgefanda fjarmalagerninga er heimilt ad gera samning vid VBM og skra pa
rafreent hja VBM i samraemi vid 16g nr. 7/2020 og akvaedi pessara reglna.

2.4.2. Utgefandi fjarmalagerninga skal saekja um ad fjarmalagerningar hans séu

gefnir at i kerfi VBM. VBM tekur beidni hans strax til medferdar og mun
afgreida hana um leid og Ollum skilyrédum er fullnaegt. VBM mun afgreida slika
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beidni i sidasta lagi innan 3ja manada® fra pvi beidnin berst. Sé beidni
utgefanda um pjénustu synjad pa fylgir rékstudningur VBM fyrir synjun.

Utgefandi fjdrmalagernings skal gera samning vid VBM par sem fram kemur
hvada skilyréum atgafan og utgefandi parf ad uppfylla svo unnt sé ad taka
hana til skraningar og utgafu i kerfi VBM.

Vid mat a beidni Utgefanda er tekid tillit til hvort Gtgefandi og utgafan sem
O0skad er eftir skraningu & uppfylli lagaleg skilyrdi s.s. ad utgefandi geti maett
laglegum skilyréum vegna pjonustu VBM. Einnig ad utgefandi geti abyrgst ad
bannig hafi verid stadid ad utgafunni ad unnt sé ad tryggja heilindi utgafunnar.

Fjarhagsleg ahztta er metin gagnvart utgefanda p.e. hvort utgefandi geti
stadid vid fjarhagslegar skuldbindingar gagnvart VBM.

Kerfisleg rekstrardahaetta er metin med hlidsjén af hvort utgafan krefjist
verulegra breytinga a rekstri kerfa og par med ahaettuferlum og ahrif &
stoduleika i uppgjori. Oski Utgefandi eftir ad uppgijor fari fram i annarri mynt,
metur VBM &haettuna af slikri breytingu.

Malsmedferdarreglur umsoknar eru birtar & heimasidu félagsins.

Hlutafélag getur hvenaer sem er dskad eftir, & grundvelli samnings par um vié
VBM, beintengingu vid kerfi VBM vegna adgangs ad upplysingum um hluthafa
i félaginu, ad uppfylltum peim reglum sem gilda um adgang ad kerfi VBM.
Hlutaskra skal eeti® geymd a skrifstofu hlutafélags, sbr. 8. mgr. 30. gr. laga
nr. 2/1995.

Somu reglur gilda um adgang verdbréfasjéda ad upplysingum um eigendur
hlutdeildarskirteina i vidkomandi verdbréfasjodi og gilda um adgang
hlutafélaga.

2.5. Adgengi annarra fjarmalainnvida

2.5.1.

2.5.2.

Midlaegir moétadilar (Central Counterparty) og eda vidskiptavettvangur
verdbréfa geta dskad eftir adgangi ad VBM i samraemi vid hlutverk vidkomandi
umsaekjanda.

Akvaedi 2.2.1. - 2.2.6 gilda um umsékn, adildarsamning og skilyrdi adildar
midlaegs métadila og vidskiptavettvangs gildir ad breyttu breytanda. VBM skal
meta dhaettupaetti gagnvart umsaekjanda.

3 Sbr. 2. tl. 49. gr. CSDR.
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Stjorn VBM metur, ad teknu tilliti til umfangs og edli rekstrarins hvort patttaka
af halfu annarra fjarmalainnvida geti verid til pess fallin ad stefna areidanleika
eda hagkvaemni eignarskraningar eda annarri starfsemi VBM i hasttu.

Umsodkn skal svarad eins fljétt og unnt er og eigi sidar en innan priggja manada
fra pvi ad umsdkn berst.

VBM birtir & vefsidu sinni malsmedferdarreglur vid afgreidslu umsoknar um
aadild.

2.6. Um hugbunad og adgangsheimildir reikningsstofnana o.fl.

2.6.1.

VBM rekur kerfi VBM samkvamt nanari lysingu i reglum pessum og handbdk
um notkun pess. Um hugbunad og adgangsheimildir innlendra og erlendra
reikningsstofnana, annarra verdbréfamidstodva, Utvistunarreikningsstofnana
og annarra fjarmalainnvida er nanar fjallad um i kafla pessum.

Hugbunadur o.fl.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

2.6.5.

VBM leggur til hugbinad vegna tengingar vid kerfi VBM og askilur sér rétt til
ad hafa eftirlit med ad notkun hans sé i samraemi vid kréfur VBM par ad Iatandi.

Reikningsstofnun ber abyrgd a oryggi tenginga sem um getur i 2.6.2 skv.
almennum vidurkenndum kréfum um 6ryggi kerfa, hugbunadar, gagnagrunna,
nettengingu og vytri télvusamskipta & hverjum tima, p.m.t. adgangi ad
adgerdum eigin starfsmanna og vornum gegn adgangi og adgerdum
ovidkomandi pridja adila. Telji VBM reikningsstofnun ekki uppfylla kréfur skv.
bessari grein eda geti reikningsstofnun, af einhverjum astaedum, ekki uppfyllt
krofur skal han tilkynna VBM um pad tafarlaust og sja til pess ad ur verdi baett.

Adgangur reikningsstofnunar ad kerfi VBM er adgangur ad gildandi kerfi a
hverjum tima. VBM er heimilt ad leggja fram nyjar eda uppfaerdar utgafur af
kerfinu og bunadi pvi tengdu i samraemi vid préun pess hverju sinni. Notendum
kerfisins er skylt ad taka uppfeerdar og/eda nyjar utgafur pess i notkun a
tilskildum tima og i samraemi vi& fyrirmeeli VBM. Adur en frestur er dkvedinn
skal VBM eiga samrad vid pa adila sem uppfaerslur og/eda nyjar reglur taka
til. Eldri utgafur skulu par med ur gildi fallnar og notkun peirra 6heimil.

Rekstur kerfis VBM fer fram med peim bunadi sem VBM akvedur hverju sinni.
patttakendur skulu rada yfir bunadi sem uppfyllir ldgmarkskréfur VBM. VBM
tekur dkvardanir um 6ryggismal sem varda notkun a kerfi VBM, fyrirkomulag
fjarskipta og 0Oryggi peirra, svo og verklagsreglur sem ber ad fylgja pegar
bilanir koma upp. Akvaedi um blnad & starfsstodvum, afhendingarskilmalar
hugbunadar i vinnustédvum og framkvaemd fjarskipta koma fram i vidauka vid
samninginn sem gerdur er vid adila samkveemt pessari grein.
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I adgangi reikningsstofnunar ad kerfi VBM felst annars vegar ad
reikningsstofnun er heimilt og skylt ad stofna VBM-reikninga og annast
milligdngu um eignarskraningu og hins vegar ad midla upplysingum um skrad
réttindi til rétthafa. Notkun reikningsstofnunar skal midast vid slik afnot.
Reikningsstofnun er dheimilt ad breyta kerfi VBM eda nota pad & annan hatt
en samraemist hagsmunum VBM eda eigenda skradra réttinda i pvi.
Reikningsstofnun er éheimilt ad veita 68rum adgang ad kerfi VBM nema med
sampykki VBM. Reikningsstofnun er 6heimilt ad breyta peim bunadi sem VBM
leggur til.

Adgangsheimild

2.6.7.

2.6.8.

2.6.9.

2.6.10.

2.6.11.

IP-tolur

2.6.12.

VBM uthlutar reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid VBM einni
eda fleiri adgangsheimildum ad kerfi VBM.

VBM Uthlutar notendaaudkennum & grundvelli adildarsamnings til
reikningsstofnunar og tengir skilriki vidkomandi starfsmanns. Ef
adgangsheimild ad kerfi VBM er um bakvinnslukerfi reikningsstofnunar
(kerfisadgangur) skal reikningsstofnun takmarka adgang vid pa starfsmenn
sem purfa ad nota hann vegna starfa peirra.

| adildarsamningi skal reikningsstofnun tilgreina néfn og kennitdlur allra
starfsmanna sem fa adgang skv. 2.6.8.

Reikningsstofnun skal tilkynna VBM tafarlaust um breytingar & mannahaldi
skv. 2.6.8 og uthlutar VBM i pvi tilviki nyju notandaaudkenni, adgangsordi eda
rafreenum skilrikjum.

Reikningsstofnun abyrgist ad peir starfsmenn sem huan éskar eftir ad fai
adgang ad kerfi VBM hafi naega pekkingu a kerfinu og & peim Iégum og reglum
sem gilda um starfsemina hverju sinni.

Reikningsstofnun skal tilkynna VBM um paer IP-télur sem han dskar eftir ad
veittur verdi adgangur ad kerfi VBM. Oll notkun IP-talna er & &byrgd
reikningsstofnunar og skal hun geta rakid sérhverja notkun til pess
starfsmanns sem notkunin & raetur ad rekja til.

Afstemmingar

2.6.13.

Reikningsstofnun skal vardveita i eigin kerfi allar eignarskraningar sem hun
framkvaemir i kerfi VBM og taka af peim afrit i samraemi vid skyldur
eftirlitsskyldra adila.
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Reikningsstofnun skal daglega seekja yfirlit yfir stédur reikninga sem VBM
utbyr og hefur ad geyma upplysingar um paer skraningar i kerfi VBM sem
reikningsstofnun  hefur framkvaemt. Reikningsstofnun  stemmir af
skraningargdgn vid peaer beidnir og gdégn sem liggja peim til grundvallar. Verdi
6samraemi & milli skraningarfaersina a afstemmingarskranni og bpeirra
skraningarfeersina sem reikningsstofnun hefur eignarskrad samkveemt
fyrrnefndum gégnum, skal reikningsstofnun leidrétta pad.

Upplysingar vegna dbeinna adila

2.6.15.

2.6.16.

2.6.17.

Reikningsstofnun skal, ad eigin frumkvaedi eda ad krofu VBM, veita VBM

umbednar upplysingar um dbeina adila i kerfi VBM i eftirfarandi tilvikum:

a) begar hlutfall starfsemi reikningsstofnunar i kerfi VBM neer tilteknu
hamarki vegna adildar ébeins adila.

b) Nai fjoldi ébeinna adila i gegnum reikningsstofnun i kerfi VBM tilteknu
hamarki.

c) Nai umsvif starfsemi débeinna adila fyrir milligdbngu reikningsstofnunar
tilteknu hamarki i kerfi VBM.

d) Nai starfsemi dbeinna adila fyrir milligdngu reikningsstofnunar tilteknu
hamarki af heildarstarfsemi reikningsstofnana i kerfi VBM.

VBM akvedur pau vidmid sem um raedir i tolulidum a) - d) hér ad framan og

tilkynnir  reikningsstofnunum  par um. Jafnframt tilkynnir VBM

reikningsstofnunum tafarlaust verdi hun pess askynja ad eitthvert

framangreint tilvika eigi vid.

Eigi eitthvert framangreint tilvika vid askilur VBM sér rétt til ad fara fram a ad
reikningsstofnun fai undirritun vidkomandi dbeina adila & sérstaka yfirlysingu
til handa VBM um m.a. ad hann hafi kynnt sér akvaedi regina VBM.

Reikningsstofnun skal ad eigin frumkvaedi tilkynna VBM verdi han pess askynja
ad eitthvert tilvikanna i 2.6.15. eigi vid.

Upplysingar og trunadur

2.6.18.

2.6.19.

bpaer upplysingar sem veittar eru & milli reikningsstofnunar og VBM, svo sem
vegna hugbunadar, adgangs einstakra notenda og O6ryggismala
reikningsstofnunar, skulu bundnar tranadi. Triunadarskylda helst eftir ad adild
reikningsstofnunar ad kerfi VBM fellur nidur.

Ef VBM hefur rokstuddan grun um brot reikningsstofnunar & akvaedum laga,
reglugerdar, reglna VBM eda adildarsamnings, er VBM heimill adgangur ad
Ollum gognum, skjolum og 6dru pvi hja reikningsstofnun sem parf til ad
rannsaka hvort brot hafi att sér stad eda ef haett er vid ad slikt brot verdi
framid. Reikningsstofnun ber jafnframt ad veita paer upplysingar sem déskad er
eftir vid slika rannsokn, p.m.t um starfsleyfi viskomandi reikningsstofnunar.
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Ef adildarsamningi vid reikningsstofnun hefur verid sagt upp lokar VBM fyrir
adgang reikningsstofnunar og er reikningsstofnun skylt ad hastta notkun a
beim hugbunadi sem hun hefur fengid fra VBM og eyda honum Ur sinum
kerfum. Einnig er reikningsstofnun skylt ad skila til VBM &llum peim gégnum
sem liggja til grundvallar eignarskraningum sem framkvaemdar hafa verid fyrir
milligéngu hennar enda hafi 6nnur reikningsstofnun ekki tekid yfir réttindi og
skyldur hennar. VBM er heimilt ad fa 6hadan adila til ad sannreyna og hafa
eftirlit med ad ollum framangreindum atridum hafi verid framfylgt, p.m.t. ad
6llum gégnum hafi verid skilad.

2.7. Um hugbunad og adgangsheimildir utgefenda og

stofnanafjarfesta o.fl.

Hugbunadur, adgangsheimild o.fl.

2.7.1.

2.7.2.

VBM leggur til hugbinad vegna tengingar vid kerfi VBM og askilur sér rétt til
ad hafa eftirlit med ad notkun hans sé i samraemi vid kréfur VBM par ad Idtandi.
Vid lok samningssambands ber notanda ad skila eda eyda hugbunadi ur kerfum
sinum.

2.8. Ferli umsodknar

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

Eftir ad VBM hefur borist 6ll tilhlydileg gogn sem dskad er eftir i tengslum vid
umsoékn um adgengi ad kerfi VBM er umsokn afgreidd svo fljott sem unnt er.

Ef umsdkn er synjad pa fylgir med rokstudd skrifleg greinagerd um astaedu
synjunar.

Ferli umséknar er eftirfarandi:

i. Oll gbgn moéttekin og tryggt ad pau séu endanleg p.e. ekkert efnislega
sem vantar i innsend gégn.

ii. begar pad liggur fyrir ad umseaekjandi og VBM eru sammala ad umsokn
sé tilbuin pa er hun formlega mottekin a tilteknum degi.

iii.  Eins fljott og audid er, en pé aldrei sidar en innan 1 manadar* fra pvi ad
fullbdin umsdkn var méttekin mun VBM afgreida umsdknina med pvi ad
ganga fra videigandi samningi.

iv.  Fari svo ad umsdkn sé hafnad pa er su dkvordun rokstudd skriflega.

v. Umsakjanda er ekki hafnad nema & forsendum sem tengjast
aheettumati um ad vidkomandi umsaekjandi sé ekki taeknilega, lagalega
eda fjarhagslega haefur til ad verda adili ad VBM.

vi. Forsendur hofnunar a adild eru sendar Fjarmalaeftirliti.

4 Sbr. 2. tl. 33. gr. CSDR.
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2.9. bagnarskylda og veiting upplysinga um skrad réttindi
2.9.1. VBM er 6heimilt ad veita upplysingar um skrad réttindi i kerfi VBM, nema annad

sé heimilad samkvaemt I6gum.

2.9.2. Um bpagnarskyldu stjornar, framkveemdastjora, annarra starfsmanna og
endurskodenda VBM fer samkvaeemt 17. gr. laga nr. 7/2020

2.9.3. Um pagnarskyldu reikningsstofnana fer samkvamt ldgum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, og samkvamt adildarsamningi reikningsstofnunar vié VBM.
Um adgang reikningsstofnana og annarra ad upplysingum i kerfi VBM gildir:
a) Reikningsstofnun hefur fullan adgang ad upplysingum & peim VBM

reikningum sem hun hefur stofnad fyrir eigendur rafbréfa, en um adgang
einstakra starfsmanna ad reikningum fer m.a. samkvaemt reglum
reikningsstofnana um medferd tranadarupplysinga og peim Iégum er um
slikan adgang gilda.

b) Reikningseigandi hefur rétt 4 adgangi ad 6llum upplysingum sem skradar
eru a VBM-reikning i hans nafni, nema kvedid sé & um annad i logum.

c) Eigandi skradra réttinda a VBM-reikningi a rétt &4 adgangi ad upplysingum
sem ad pvi marki sem upplysingarnar eru naudsynlegar vegna réttinda
vidkomandi.

d) Adrir en peir sem taldir eru upp i a. - c. tolulid eiga ekki rétt & upplysingum
a VBM reikningi nema ad pvi marki sem pad er heimilad i akvaeedum laga.

2.9.4. Um bpagnarskyldu annarra adila ad kerfi VBM, eda beirra adila sem adgang fa
ad kerfi VBM, fer samkvaemt samningi pbar um, peim lé6gum sem gilda um
vidkomandi adila og peim upplysingum sem skradar eru a vidkomandi VBM-
reikninga.

3. Skraningarstarfsemi

3.1. Almennt

3.1.1. I kerfi VBM eru stofnadir reikningar fyrir eigendur rafbréfa (VBM-reikningar) til
skraningar a réttindum. Einnig eru stofnadir sérstakir taeknilegir reikningar til
ad unnt sé ad framkvaema ymsar adgerdir tengdum Utgafum og
afstemmingum m.a. til ad tryggja heilindi Utgafunnar.

3.1.2. Afhending verdbréfa i kerfi VBM fer fram i samraemi vid reglur CSDR og gerist
& eftirfarandi hatt. I fyrsta lagi er allar feerslur sem fram fara milli reikninga i
kerfi VBM, 6hdd patttakenda, paradar. Ef afhending er an greidslu pa fer
afhendingin fram um leid og fyrirmaelin parast p.e. strax i rauntima. Ef
afhending er med greidslu pa parast fyrirmeelin en bida afgreidslu par til
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uppgjor fer fram milli patttakenda i millibankakerfi Sedlabanka islands sbr.
vidauka vid reglur pessar. [ 68ru lagi pd eru verdbréf afhent beint inna
reikning eda reikninga vid frumskraningu i kerfi VBM.

A vBM reikningum er haldid utan um, eignarskraningar, breytingar og flutning
rafbréfa eda nidurfellingar réttinda ad rafbréfum. Allar framangreindar
adgerdir og skraningar skal gera med peim hatti ad heilindi utgafunnar sé

tryggd.

VBM skal tryggja ad i kerfi VBM sé 6llum réttindum & VBM-reikningum haldid
adskildum hverjum frd 6drum og eru allir VBM-reikningar stofnadir a
kennitdlur eigenda. Pa skal reikningsstofnun tryggja vié framkveemd
eignarskraninga ad o6ll skrad réttindi & VBM reikningum sem stofnadir eru hja
vidkomandi reikningsstofnun sé haldid adskildum hverjum fra 68rum.

3.2. Adgerdir vegna reikninga

Almennt

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

Kerfi VBM uppfyllir dkvaedi laga nr. 7/2020 um adskilnad reikninga milli
batttakenda, um adskilnad milli RS og vidskiptavina peirra og adskilnad milli
einstakra vidskiptavina hja viskomandi RS.

Reikningar og skrar i kerfi VBM eru pannig uppbyggdir ad hver RS sem er

batttakandi getur skrdd og vardveitt eignir a reikninga sem eingéngu tilheyra

beirra  umsjén sem patttakanda i kerfi VBM. Eftirfarandi skipting

vardveisluskraningar tryggir adskilnad milli pess sem medhoéndlar adgerdir i

kerfi VBM og vidskiptavina peirra.

i. RS skrair réttindi beint a eiginlega eigendur a peirra verdbréfareikning i
kerfi VBM.

ii.  Eigin verdbréfaeign RS er skrad a reikninga sem eru adskildir fra
reikningum vidskiptavina.

jiii.  Einnig er unnt ad skra eignir vidskiptamanna a safnreikning par sem
eingbéngu eru skrad verdbréfaeign vidskiptamanna vidkomandi RS.

Skraning réttinda beint a eigin reikning adila er efsta verndarstig eigenda og
hefur igildi I6gbokunar og framsals til handhafa vidkomandi reikningseiganda.

Skraning réttinda beint & reikning i eigu rétthafa er meginregla.
Skraning réttinda a safnreikning med 6drum vidskiptavinum RS hefur ekki

somu réttindavernd og bein skraning og skal einungis unnt ad skra a
safnreikning med sampykki rétthafa.

Stofnun VBM-reiknings
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3.2.6. Um skilyrdi stofnunar reiknings fyrir einstakling, félag eda annan adila sem
getur att réttindi eda borid skyldur ad logum fer skv. |ld6gum og reglum.

3.2.7. Reikningsstofnun er heimilt ad stofna VBM-reikning an kdénnunar
personuskilrikja hafi sa adili pegar stofnad til vidskiptasambands vid
vidkomandi reikningsstofnun og lagt fram videigandi goégn.

3.2.8. Reikningsstofnun sendir VBM faerslu pess efnis ad VBM-reikningur hafi verid
stofnadur fyrir milligéngu hennar. I feerslu skal ad lagmarki koma fram:
a) Nafn, heimilisfang og kennitala reikningseiganda.
b) Nafn ldgrddamanns eda umbodsmanns ef vid a.
c) Numer a bankareikningi reikningseiganda (valkvaett).

3.2.9. Reikningsstofnun abyrgist gagnvart VBM og skal ef 6skad er syna fram a ad
naudsynleg kénnun a persénuskilrikjum eda l6glegum skilrikjum um stofnun
|6gadila ef vid & hafi farid fram vid stofnun VBM-reiknings. Reikningsstofnun
skal jafnframt veita VBM adgang ad peim gdégnum sem liggja framangreindu
til grundvallar.

Stofnun VBM safnreiknings

3.2.10. Reikningsstofnun er heimilt ad stofna safnreikning i samraemi vid dkvaedi laga
um markadi fyrir fjdrmalagerninga nr. 115/2021.

3.2.11. begar VBM-reikningur er stofnadur sem safnreikningur hja vidkomandi
reikningsstofnun skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:
a) Nafn reikningsstofnunar.
b) Audkenni pess reiknings (kennitala) sem nota skal til safnskraningar.

3.2.12. Reikningsstofnun ber ad halda skra yfir eignarhlut hvers vidskiptamanns um
sig & safnreikningi i samreemi vid akveedi laga um markadi fyrir
fjdrmalagerninga nr. 115/2021.

Tegundir VBM reikninga

3.2.13. Tegundir VBM reikninga eru eftirfarandi:

a) Verdbréfareikningur vidskiptamanns: (Client account) bessa tegund af
reikningi getur bara reikningsstofnun stofnad. Allir vidskiptamenn purfa ad
eiga svona reikning. Mdgulegt er ad tengja bankareikning vid pennan VBM
reikning.

b) Verdbréfasafnsreikningur: (Portfolio account) bessi reikningur getur
verid notadur fyrir eignastyringarséfn og sérgreindir pa eignir sem eru til
styringar.

c) Veorslureikningur: (Custody account) bessi reikningur getur verid fyrir
sjodi og adra fagfjarfesta.
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d)

e)

VBM-vedreikningar: Sérstakir reikningar til vedsetningar a heilu safni
sem vistad er a8 pessum reikningum.

Eigin verdbréfareikningur RS: (House account) Reikningar sem RS hafa
til ad halda utan um eigin eignir.

Stofnun teeknilegra reikninga

3.2.14. VBM mun stofna og annast sérstaka taeknilega reikninga i kerfi VBM. bessir
reikningar eru stofnadir i sérstokum tilgangi til ad tryggja heilindi atgafunnar
og 6rugga framkvaemd vié tilteknar adstaedur:

a)

b)

c)

d)

Utgafureikningur: Verdbréfareikningur par sem heildarutgéfa er skrad
begar hun er gerd adgengileg i kerfi VBM.

Dreifingarreikningur Gtgafu: Verdbréfareikningur par sem afhending
verdbréfa med tiltekid audkenni fer fram i tengslum vid nyja utgafu eda
utgafu sem er gerd adgengileg og a ad dreifast fyrir milligdngu adila
sem er patttakandi i kerfi VBM.

Afhendingarreikningur: Verdbréfareikningur sem stofnast og tekur
vid verdbréfum einstaklinga og l6gadila & peirra nafni par sem peir eiga
ekki verdbréfareikning i umsjon RS. Til ad unnt sé ad radstafa eignum
barf eigandinn ad stofna til vidskiptasambands vid RS sem pa feerir
eignina inna fullgildan verdbréfareikning.

Flutningsreikningur: VBM rekur og stjérnar. Reikningurinn hefur pann
megin tilgang ad taka til hlidar peer einingar verdbréfa sem fluttar eru
fra/til annarrar verdbréfamidstodvar.

Lokun VBM-reiknings

3.2.15. Ef engin rafbréf hafa verid a reikningi i eitt (1) ar er reikningsstofnun heimilt
ad loka honum. Ef VBM-reikningur hefur verid stofnadur fyrir misték og engin
rafbréf verid flutt & hann er reikningsstofnun heimilt ad loka honum
fyrirvaralaust.

3.3. Flutningur rafbréfa

Flutningur rafbréfa til reikningsstofnunar

3.3.1.

Reikningsstofnun er adeins heimilt ad flytja rafbréf af VBM-reikningi i umsjén
VBM Yyfir & VBM-reikning i eigin umsjon ef ein af eftirtéldum heimildum liggur

fyrir:

a) Beidni fra eiganda um flutning.

b) Vorsluumbod/samningur vid eiganda rafbréfanna sem tekur il
hlutadeigandi rafbréfa.

c) Eigandi vedréttar eda annarra takmarkadra réttinda leggi fram gégn sem

reikningsstofnun telur fullneegjandi ad undangenginni kdénnun. VBM-
reikningur sem stofnadur er i pessu skyni skal vera a nafni vedsala eda
bess sem takmdrkunin lytur ad.
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Flutningur rafbréfa fra einni reikningsstofnun til annarrar

3.3.2. Reikningsstofnun er skylt ad beidni reikningseiganda ad flytja rafbréf i hans
eigu an tafar inn & VBM-reikning i annarri reikningsstofnun ad hans vali, sé
ekkert pvi til fyrirstodu.

3.4. Milliganga um eignarskraningu og vedsetningar

Rannsdknar- og skraningarskylda

3.4.1. Vid moéttoku a beidni um eignarskraningu ber reikningsstofnun ad kanna
raekilega hvort hin tilkynntu eignarréttindi stafi 6rugglega fra beidanda. Enn
fremur hvort naudsynlegar upplysingar liggi fyrir med pvi ad krefjast peirra
skilrikja og gagna sem tryggja areidanleika beidninnar.

3.4.2. Reikningsstofnun abyrgist gagnvart VBM og skal, ef dskad er, syna fram a
fullnaegjandi gogn sem sanna réttindi rétthafa ad rafbréfi og hvenzer beidni um
eignarskraningu hafi verid méttekin.

3.4.3. Framvisi beidandi vidhlitandi gognum um grundvoll eignarskraningar skal
reikningsstofnun an tafar senda beidni (feerslu) til VBM um eignarskraninguna.
Reikningsstofnun er skylt ad afhenda beidanda stadfestingu um hvenaer
eignarskraning atti sér stad.

Skraning framsals

3.4.4. 1 faerslu um framsal & rafbréfi skal ad lagmarki koma fram:
i. Reikningsnumer seljanda og kaupanda sem jafnframt visa til nafna,
kennitalna og heimilisfanga peirra.
ii.  Audkenni og fjoldi eininga nafnverds peirra rafbréfa sem framsalid tekur
til.
iii.  Nofn reikningsstofnana seljanda og kaupanda.

3.4.5. Kerfi VBM hefur ekki ad geyma upplysingar um stofnverd verdbréfa.

Skraning vedréttinda o.fl.

3.4.6. Vid skraningu a vedi eda 6drum skraningarhaefum réttindum eda vegna doms
eda annarrar opinberrar réttargerdar skal koma fram:

i. Til hvada verdbréfa rétturinn taki. Nai eignarskraning adeins til tiltekins
fjolda eininga i sama verdbréfaflokki a sama VBM-reikningi skal
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reikningsstofnun sérgreina pann fjélda rafbréfa sem eignarskraningin tekur
til.

Nafn kennitala og heimilisfang rétthafa.

Pad timamark sem rétturinn midast vid og nafn peirrar reikningsstofnunar
bar sem grunngdgn skraningar eru vardveitt.

Unnt er ad vera med sérstaka vedreikninga en allar eignir sem par eru
skradar eru vedsettar i samraemi vid samning milli vedhafa og vedsala.

Reikningsstofnun parf sérstaklega ad huga vel ad skraningu eda afléttingu a
vedi eda 0drum skraningarhaefum réttindum i eigu annarra adila en
reikningsstofnunar sjalfrar og purfa peir adilar sem paer skraningar annast ad
baa yfir fullnaegjandi sérpekkingu.

Tilkynning til allra hlutadeigandi adila um eignarskraningu

3.4.8.

Beidni

3.4.9.

Reikningsstofnun, ber ad senda tilkynningu um sérhverja eignarskraningu sem
hun hefur haft milligdbngu um, nema reikningseigandi hafi sérstaklega samid
um adra tilhdgun>.

Med hlutadeigandi adilum er att vid reikningseiganda, vedhafa eda adra
rétthafa ad pvi rafbréfi sem eignarskraningin vardar. Rétthafi getur afpakkad
tilkynningar fra RS samkvaemt samkomulagi.

um eignarskraningu visad fra

Reikningsstofnun skal visa fra beidni um eignarskraningu ef:
1. Rafbréf er ekki skrad a reikning sem hun hefur umsjén med.
2. Ekki er unnt ad skra efni peirra réttinda sem beidnin fjallar um.
3. Beidnin uppfyllir ekki almenn skilyrdi til réttindaskraningar.

3.4.10. Reikningsstofnun skal tilkynna peim sem éskad hefur eftir eignarskraningu

um astaedur fravisunar.

Leidrétting a eignarskraningu

3.4.11. Hafi reikningsstofnun i verdbréfamidstdd ordid pess askynja ad mistok hafi

ordid i tengslum vid skraningu pa skal hdn leidrétta mistdkin. Ef mistok parf
ad leidrétta eftir ad uppgjor fer fram ber reikningsstofnun ad upplysa pa sem
malid vardar um leidréttinguna eins fljétt og audid er.

3.4.12. Reikningsstofnun abyrgist gagnvart VBM og skal ef 6skad er syna fram &

hvenzer beidni um leidréttingu kom fram og hveneer leidrétting var
framkvaemd.

> Sbr. 9. gr. laga nr. 7/2020.
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Aflétting réttinda

3.4.13. Vid afléttingu réttinda yfir rafbréfum skal koma fram:
a) Fjoldi nafnverdseininga sem afléttingin neer til.
b) Nafn, kennitala og heimilisfang rétthafa.
c) bad timamark sem afléttingin midast vid og nafn peirrar
reikningsstofnunar par sem grunngogn afléttingar, s.s. stadfesting um
fullnustu vedkrofu, eru vardveitt.

Vardveisla gagna

3.4.14. Reikningsstofnun skal vardveita gégn i a.m.k. i 10 ar fra pvi ad réttindum
a vidkomandi VBM-reikningi lykur. Reikningsstofnun skal einnig varéveita oll
naudsynleg gogn vid utgafu peirra verdbréfaflokka i kerfi VBM sem hun hefur
haft milligbngu um utgafu a.

VBM-verdbréfareikningsyfirlit
3.4.15. VBM afhendir reikningseigendum i kerfi VBM verdbréfareikningsyfirlit einu
sinni & ari.
Afmaning réttinda

3.4.16. Um afmaningu réttinda fer skv. 13. laga nr. 7/2020.

3.5. Serakvaedi vegna rettinda skrad a nofn latinna einstaklinga
eda i eigu 6skradra adila.

Sérakveedi vegna réttinda skrad a néfn latinna einstaklinga

3.5.1. Kerfi VBM laesir VBM-reikningi pegar upplysingar hafa borist fra pjodskra
Hagstofu islands um ad reikningseigandi sé latin(n).

3.5.2. VBM veitir reikningsstofnun upplysingar um allar skradar eignir hins latna i
kerfi VBM, an pess ad framsal fari fram, hafi erfingi fengid heimild syslumanns
til ad krefjast upplysinga um eignir busins og skuldastédu pess, sbr. 24. gr.
laga nr. 20/1991, um skipti & danarbium og framvisad heimildinni til
reikningsstofnunar. Beidni reikningsstofnunar skal fylgja afrit af hlutadeigandi
heimild.

3.5.3. Reikningsstofnun getur & grundvelli eftirfarandi heimilda 6skad eftir ad VBM

opni fyrir VBM-reikning(a) hins latna i kerfi VBM:
a) Leyfis til einkaskipta fra syslumanni.
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b) Skipunarbréfs héradsdémara til handa skiptastjora ef danarbu hefur
verid tekid til opinberra skipta, sbr. 46. gr. laga nr. 20/1991, um skipti a
danarbtum o.fl.

c) Framsals fra syslumanni skv. 1. mgr. 25. gr., 2. mgr. 26. gr. og 2. mgr.
11. gr. laga nr. 20/1991, um skipti & danarbtum o.fl.

d) Erféafjarskyrslu.

e) Leyfis syslumanns til langlifari maka um setu i éskiptu bui.

4. Utgafa rafbréfa o.fl.

4.1. Almenn akveaedi
4.1.1. VBM gefur Ut hvers kyns fjarmalagerninga sem unnt er ad eiga vidskipti med
og uppfylla skilyrdi laga, reglugerda og reglna VBM. VBM metur hvort verdbréf
uppfylli skilyrdi fyrir utgafu i kerfi VBM.

4.1.2. Oll rafbréf sem skrad eru i kerfi VBM bera ISIN audkenni sem eru byggd a
stadlinum ISO 6166. ba eru oll rafbréf gefin Gt i kerfi VBM & grundvelli
utgafulysingar par sem tilteknar eru pezer upplysingar sem ad lagmarki skulu
koma fram i Utgafulysingu.

4.2. Utgafa rafbréfa
4.2.1. Med utgafu rafbréfa er i kafla pessum att vid eignarskraningu fjarmalagerninga
med solu eda a grundvelli fyrirliggjandi skrar yfir eigendur verdbréfa pegar
ekki parf ad innkalla apreifanleg verdbréf.

Umsodkn

4.2.2. Umsoékn um utgafu rafbréfa skal uppfylla pau skilyrdi sem sett eru fram i
utgafulysingu. S& sem undirritar umsdknina fyrir hénd Utgefanda skal syna
fram a fullnaegjandi heimild til aé skuldbinda hann.

4.2.3. Umsokn skal afgreidd svo fljétt sem unnt er eftir ad fullblin stadfest umsdkn
liggur fyrir, p6 eigi sidar en innan priggja manada® fra pvi ad fullbuin umsdkn
var 16gd fram. Synjun & utgafu skal rokstudd. begar umsékn hefur verid
sampykkt skal undirrita Utgafusamning milli utgefanda og VBM.

Abyrgd & utgéfu

4.2.4. Stjorn utgefanda abyrgist ad allar akvardanir vardandi utgafuna séu teknar
skv. gildandi I6gum og sampykktum Utgefanda og ad framkveemd hennar
samraemist reglum VBM hverju sinni. Utgefandi ber enn fremur &byrgd & ad

® Sbr. 2. tl. 49. gr. CSDR.
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allar upplysingar sem veittar eru VBM & grundvelli pessara akvardana séu
réttar og fullnaegjandi.

Utgéfuferli

4.2.5. Vid utgafu rafbréfa ber utgefanda ad fylgja pvi utgafuferli sem VBM akvedur
hverju sinni. Oski Utgefandi eda reikningsstofnun eftir fravikum fra utgafuferli
skal 6ska eftir pvi vid VBM &n tafar. Utgefandi og reikningsstofnun skulu standa
straum af kostnadi pessu samfara og hafa samrad vid VBM um utgafuna.

4.3. Rafraen skraning apreifanlegra verdbreéfa
Almennt

4.3.1. Med rafreenni skraningu verdbréfa er att vid rafraena utgafu a adur utgefnum
apreifanlegum verdbréfum, sbr. nanar 14. gr. laga nr. 7/2020

Innkéllun

4.3.2. Utgefandi 6gildir preifanleg verdbréf med innkéllun i samraemi vid 14. gr. laga
nr. 7/2020.

Skrifleg tilkynning

4.3.3. Stjorn uatgefanda skal senda skriflega tilkynningu til allra skradra eigenda
hlutabréfa eda hlutdeildarskirteina par sem hin fyrirhugada rafraena skraning
er kynnt. Tilkynningu skal senda einum manudi adur en rafraen skraning a sér
stad. Ef tilkynningin er send dasamt 6drum gognum fra félaginu skal hun
nagilega adgreind.

Skraning vedréttrar vid rafreena skraningu fjarmalagerninga
Hlutabréf

4.3.4. begar stjorn hlutafélags hefur auglyst innkollun a apreifanlegum hlutabréfum
i samraemi vid videigandi reglugerd getur vedhafi komid réttindum sinum a
framfaeri vid reikningsstofnun.

4.3.5. begar rafraen skraning hefur tekid gildi skal reikningsstofnun flytja pau rafbréf
sem skulu vedsett inn & VBM-reikning i sinni umsjén en a nafni vedsala.

Skuldabréf

4.3.6. Hafi atgefandi auglyst innkdllun i samreemi vid 14. gr. laga nr. 7/2020 getur
handvedhafi skuldabréfs komid réttindum sinum & framfeeri vid
reikningsstofnun fra og med peim degi sem auglystur hefur verid.

4.3.7. Reikningsstofnun sem veitt hefur apreifanlegu skuldabréfi vidtoku skal, ad
uppfylltum skilyrdum flytja pad af utgafureikningi i umsjén VBM inn & VBM-
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reikning i sinni umsjon & nafni vedsala og skra vedréttinn. Ef um
sjalfsvorsluvedrétt er ad raeda skal reikningsstofnun skra hann um leid og
vedsali afhendir skuldabréfid til rafraennar skraningar.

pau skuldabréf sem ekki verda afhent til rafreennar skraningar halda gildi sinu
eftir sem adur og er handvedhafa heimilt ad hafa skuldabréfid i sinni vorslu
bar til vedi hefur verid aflétt.

Hlutdeildarskirteini

Vid rafreena skraningu hlutdeildarskirteina gilda sému reglur um skraningu
vedréttar og eiga vid um rafraena skraningu hlutabréfa og skuldabréfa.

4.4. Onnur tilfelli rafraennar Gtgafu.

4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.4.4.

Rafraen skraning samkvaemt akvaedi pessu a sér stad pegar:

a) Bréf eru gerd adgengileg an samnings vid utgefanda pa telst VBM vera
verdbréfamidstdd fjarfestis samkvamt CSDR.

b) Utgefandi vill skré og gefa Ut hluta af Gtgafu hja VBM sem ad 6dru leyti
er gefin Ut i annarri verdbréfamidstdd, gera VBM og utgefandi
utgafusamning par sem VBM er utgafuverdbréfamidstod.

c) Utgefandi vill gefa Ut hluta af Gtgafu og hefur tryggt ad sa hluti sem gefa
a ut hja VBM sé tekin til hlidar og vardveitt & sérstékum reikningi i annarri
verdbréfamidstdd vegna utgafu hja VBM.

Standi ekkert pvi i vegi geta rafbréf i sama verdbréfaflokki sem tekinn hafa
verid til eignarskraningar i verdbréfamidstod verid gerd adgengileg hja VBM,
enda sé tryggt ad adeins sé unnt ad skra réttindi yfir hverju einstoku rafbréfi
i einni verdbréfamidstoa.

VBM framkveemir eftirfarandi adgerdir og afstemmingar med sjalfvirkum
haetti, til ad tryggja heilindi utgafunnar pegar ofangreint adgengi er til stadar.

a) Dagleg afstemming & samanlagdri byrjunarstédu reikninga.

b) Allar hreyfingar a reikningum yfir daginn fyrir hvert audkenni (isin).

c) Samanlégd lokastada fyrir hvern reikning og hvert audkenni (isin).
Skilyréi pess ad heimilt sé ad gera utgafu adgengilega i kerfi VBM, sem adur
hefur verid gefin Gt i annarri verdbréfamidstdd, innlendri eda erlendri er:

a) ad fyrir liggi utgafulysing og ad sambeaerilegar reglur gildi um utgafuna

og kvedid er a um i [6gum nr. 7/2020.

b) ad ekki séu skrdd réttindi i annarri verdbréfamidstod vegna bpeirra
rafbréfa sem skrad skulu i kerfi VBM og ad tryggt sé ad adeins sé unnt
ad skra i kerfi VBM réttindi yfir hverju einstéku rafbréfi sem gefid hefur
verid ut i kerfi VBM.
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Afskraning og afmaning réttinda

Afskraning rafbréfa i kerfi VBM a sér stad i eftirfarandi tilfellum:

a) Vid lokagjalddaga skuldavidurkenninga i samraemi vid skilmala bréfs.

b) Vid slit a félagi.

c) Vid samruna og uppskiptingu félaga.

d) Vid laekkun utgafu samkveemt beidni fra utgefanda.

e) Vid akvordun utgefanda um ad lata gefa rafbréfin Gt i annarri
verdbréfamidstosd.

f) Ef utgafan uppfyllir ekki lengur skilyrdi og reglur VBM um rafraena
skraningu.

g) Vid uppsogn utgafusamnings ad uppfylltum skilyréum pess efnis.

Afmaning réttinda a sér stad i eftirfarandi tilfellum:
a) Vid gjaldprotamedéferd.
b) Vié afmaningu réttinda samkvaemt 13. laga nr. 7/2020.

5. bPjonusta vid reikningsstofnanir, utgefendur
og eigendur
5.1. Almennt

5.1.1.

Vié framkvaemd fyrirtaekjaadgerda svo sem vid greidslu ards, afborgana og
vaxta skuldabréfa er haft til vidmidunar paer framkvamdareglur sem islenski
markadurinn hefur komi sér saman um vardandi fyrirtackjaadgerdir.

5.2. Greidslur vegna fyrirteekjaadgerda
Ardgreidslur

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Utgefandi (félagi®) sem greidir ard skal, um leid og akvordunin liggur fyrir,
tilkynna VBM um fyrirhugadan greidsludag og vidmidunardag réttinda vegna
greidslu ards asamt upplysingum um sampykkt hluthafafundar um ardgreidslu
a hlut. VBM skrair videigandi upplysingar i kerfi VBM og sendir tilkynningu um
fyrirhugada adgerd til RS.

VBM veitir Utgefanda eda RS hans upplysingar um eignir hluthafa a
vidmidunardegi  réttinda til ardgreidslu  adsamt  Utreikningi um
heildarardgreidslu og ardsréttindi hvers hlutahafa. Utgefandi eda RS fyrir hans
hénd stadfestir Utreikninga VBM.

VBM afhendir utgefanda upplysingar um greidslufjarhaed fyrir hverja RS.
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5.2.4. Utgefandi skal upplysa VBM ef fyrirsjdanlegt er ad brestur verdi & greidslu ards
4 ardgreidsludegi. Utgefandi eda RS fyrir hans hond, skal tilkkynna ad greidsla
hafi farid fram.

5.2.5. Reikningsstofnun skal halda eftir fjarmagnstekjuskatti, sbr. 2. mgr. 3. gr. laga
um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur nr. 94/1996.

Greidslur vegna skuldabréfa

5.2.6. Utgefandi skal premur virkum dégum &8ur en greidsla afborgana og vaxta fer
fram, stadfesta vid VBM ad fjarmunir séu fyrir hendi eda ad trygging sé fyrir
greioslu.

5.2.7. I lok dags, degi fyrir gjalddaga liggur fyrir i kerfi VBM hverijir eru rétthafar
greidslu vaxta og afborgana. Utgefandi ber abyrgd & Utreikningi.. Utgefandi
eda RS fyrir hond hans annast dreifingu greidslu a gjalddaga i samraemi vid
fyrirliggjandi gbégn fra VBM. Reikningsstofnun skal halda eftir
fjdrmagnstekjuskatti, sbr. 2. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur.

Réttindadagur

5.2.8. Réttindi akvardast af eigendaskraningu i kerfi VBM i lok pess dags sem réttindi
midast vid. Réttindadagur skuldabréfa midast vid lok sidasta bankadags
daginn fyrir gjalddaga afborgana og vaxta. Réttindadagur hlutabréfa dkvardast
af viokomandi hlutafélagi.

5.3. Haekkun hlutafjar
5.3.1. I tilkynningu um haekkun hlutafjar med askrift nyrra hluta, sbr. akvaedi V. kafla

laga um hlutafélég, nr. 2/1995, skal tilgreina pa heimild sem liggur haekkuninni
til grundvallar. Einnig skal tilgreina pann hlutaflokk sem hinir nyju hlutir skulu
tilheyra ef um hlutaflokka er ad raeda i félaginu. Sa sem undirritar fyrir hond
félags tilkynningu um hakkun hlutafjar pess skal syna fram a fullnaegjandi
heimild til ad skuldbinda félagid.

5.3.2. Tilkynningu skal fylgja:
a) Stadfesting fra  Fyrirtaekjaskra  Rikisskattstjora um  skraningu
hakkunarinnar.
b) Upplysingar um hvert radstafa eigi hinu nyja hlutafé.

5.4. Utgafa jofnunarhluta
5.4.1. I tilkynningu um utgafu joéfnunarhluta, sbr. 43. gr. laga um hlutafélég, nr.
2/1995, skal tilgreina pa heimild sem liggur haekkuninni til grundvallar. Einnig
skal tilgreina pann hlutaflokk sem hinir nyju hlutir skulu tilheyra ef um slikt er
ad raeda. Sa& sem undirritar fyrir hond félags tilkynningu um Gtgafu
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jofnunarhluta skal syna fram a fullnaegjandi heimild til ad skuldbinda félagid.
Tilkynningu skal fylgja stadfesting fra Fyrirtaekjaskra Rikisskattstjéra um
skraningu jofnunarhlutanna.

5.5. Leekkun hlutafjar

5.5.1. I tilkynningu um leekkun hlutafjar, sbr. VII. kafla laga um hlutafélég, nr.
2/1995, skal tilgreina pa heimild sem liggur laekkuninni til grundvallar. Sa sem
undirritar fyrir hénd félags vidkomandi tilkynningu skal syna fram &
fullnegjandi heimild til ad skuldbinda félagid.

5.5.2. Tilkynningu skjal fylgja stadfesting fra Fyrirtaekjaskra Rikisskattstjora um
skraningu leekkunarinnar.

5.6. Samruni félaga
5.6.1. Sa sem undirritar fyrir hond félaga tilkynningu um samruna, sbr. akvaedi XIV.
kafla laga um hlutafélég, nr. 2/1995, skal syna fram a fullnaegjandi heimild til
ad skuldbinda vidkomandi félég.

5.6.2. Tilkynningu skal fylgja:

a) Samrunadeetlun, stadfest og undirritud af félagsstjorn vidkomandi félaga
bar sem fram kemur veegi hluta hvors/hvers félags um sig. Ef um samruna
med yfirtoku er ad reeda er yfirtokufélagi heimilt ad tilkynna samrunann
f.h. félaganna.

b) Stadfest endurrit Gr Fyrirtaekjaskra Rikisskattstjora.

5.7. Skipting félags
5.7.1. Sa sem undirritar fyrir hond félags tilkynningu um skiptingu pess, sbr. akvaedi
133. gr. laga um hlutafélég, nr. 2/1995, skal syna fram a fullnaegjandi heimild
til ad skuldbinda félagid.

5.7.2. Tilkynningu skal fylgja:

a) Stadfest og undirritud skiptingarazetlun félagsstjérnar par sem m.a. er
nakveem lysing & peim rafbréfum sem U(thlutad er til hvors/hvers
vidtokufélags um sig.

b) Stadéfest endurrit Ur fyrirtaekjaskra Rikisskattstjora um skraningu vidtoku
félaganna.
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5.8. Adrar adgerdir

5.8.1.

5.8.2.

VBM framkveaemir adrar adgerdir fyrir tgefanda ad hans beidni eda ad beidni
reikningsstofnunar hans aé uppfylltum skilyrdum laga, reglugerda og reglna
VBM.

VBM askilur sér rétt til ad setja pad skilyrdi fyrir framkveemd adgerda i kerfi
VBM aé reikningsstofnun hafi umsjén med peim.

6.Uppgjor vidskipta

6.1. Almenn akvaedi

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

Til ad tryggja oryggi og skilvirkni i uppgjori skulu Reikningsstofnanir (RS)
tilkynna vidskipti til uppgjors i kerfi VBM eins fljott og kostur er.

VBM hefur innleitt hja sér verdbréfakerfid Quick Clear. Kerfid hefur verid i
notkun fra 2006. Quick Clear kerfid hefur verid sampykkt af evropskum
eftirlitsadilum og uppfyllir paer krofur sem settar eru ad halfu CSDR og T2S um
stadlad verdbréfauppgjorskerfi.

Hvers kyns vidskipti med rafbréf i kerfi VBM eru gerd upp i kerfi VBM 6had pvi
hvort um er ad raeda vidskipti med eda an greidslu, innan huss hja vidkomandi
batttakenda, eda milli peirra.

Kerfid er opid fyrir vidskiptafyrirmaeli fra kl. 08:00 til kl. 19:00 & almennum
bankaddgum. Vidskiptafyrirmaeli vegna kauphallarvidskipta skal senda inn &
vidskiptadegi og eigi sidar en degi fyrir uppgjorsdaga. Utanpingsvidskipti ma
senda inn i sidasta lagi 15 minutur fyrir hverja uppgjorslotu, sbr. 6.3.3.

VBM gerir upp greidslu og eignauppgjor i samraemi vid alpjédlegar reglur settar
af Bank for International Settlements (BIS) Principles for financial market
infrastructures, afhending verdbréfa gegn greidslu (DVP) Mddel 2 en par er
gert upp med peim heetti ad verdbréfin eru afhent faerslu fyrir feerslu p.e.
brutté en fjarskuldbinding pessu tengd er afhent nettd. Endanleg faersla er
begar verdmeetin hafa verid bokud a reikninga kaupanda og seljanda. Buid er
ad tryggja fjarmagn og verdbréf bp.e. taka bréf fra d&éur en
uppgjorsframkvaemd hefst. Ekki er unnt ad ganga fra vidskiptum ef ekki er til
naegjanlegur fjoldi bréfa eda naegt fjarmagn.

P6run vidskipta fer fram med pvi ad RS setja inn i kerfi VBM paer upplysingar
sem krofur eru um ad parad sé a.

Vidskipti med eda an greidslu skulu parast a eftirfarandi atridum:
a) Tegund feerslu p.e. med eda an greidslu.
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b) Uppgjérsdagur.

c) Vidskiptadagur.

d) Gjaldmisaill.

e) Uppgjorsfjarhaed.

f) Nafnverd eda magn eftir tegqund bréfa p.e. skuldavidurkenningar, adrar
utgafur verdbréfa.

g) Afhending eda méttaka verdbréfs eda fjar.

h) ISIN.

i) Audkenni pess patttakenda sem afhendir verdbréf eda fé.

j) Audkenni pess sem mottekur verdbréf eda fé.

k) Einnig er unnt ad para a kennitdlu i vidskiptum an greidslu.

I) Jafnframt er unnt ad para & VBM reikningsnumer moétadila

Vikmork i fjarhaed vidskipta pannig ad pau parast eru kr. 300,- annars vegar

begar vidskipti eru undir kr. 14 miljéonum og hins vegar kr. 3.000,- pegar

vidskipti eru yfir peirri fjarhaed. Fravik fjarhaeda eru gerd upp samkveemt

fyrirmaelum kaupanda.

6.1.8. Oll vidskipti sem fara fram med greidslu eru gerd upp i premur uppgjdrslotum
innan vidskiptadags. Oll vidskipti an greidslu gerast upp um leid og bau parast
og bréf eru fyrir hendi.

6.1.9. Hafi vidskipti parast er ekki unnt ad fella vidskiptin nidur nema tvihlida p.e.
badir adilar vidskiptanna eru sammala um nidurfellingu og framkvaema hana
tvihlida. petta & vid um 6ll vidskipti.

6.1.10. Hafi vidskipti ekki parast, er heimilt ad fella nidur vidskiptafyrirmeaeli
einhlida. betta & vid um 6ll vidskipti.

6.1.11. Heimilt er ad setja bidstédu (hold) a afgreidslu uppgjorsfeersina pannig ad
beer fari ekki til uppgjors fyrr en losad (release) er um bidstodu feerslunnar og
henni hleypt i uppgjor.

6.1.12. Oll rafbréf sem gefin eru Ut hjd VBM eru eingdngu til sem slik og ekki
grundvollud & 6dru atgafuformi eins og pappir.

6.1.13. Reikningsstofnun sem er uppgjorsadili er adili ad millibankakerfi (MBK)
Sedlabanka Islands. Ef reikningsstofnun er uppgjorsadili fyrir adrar
reikningsstofnanir skal hun tryggja sig gagnvart peim med &byrgdum.
Reikningsstofnun sem er jafnframt uppgjorsadili skal stofna reikning i MBK
sem er sérstaklega zetladur til ad annast fyrirmaeli vegna verdbréfauppgjors.

6.1.14. VBM er heimilt ad hafa milligdbngu um uppgjoér greidslufyrirmeela i erlendum
gjaldmidli.
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6.2. Greidsluuppgjor verdbréfavidskipta’

6.2.1. Peningalegt uppgjor verdbréfavidskipta fer fram & starfsraekslutima
storgreidsluhluta MBK. RS sem eru adilar ad MBK stofna sérstakan
undirreikning (LOM) til ad annast greidsluuppgjor verdbréfavidskipta sem fram
fara a peirra vegum.

6.2.2. Badir peettir verdbréfauppgjorsins, pad er afhending rafbréfa og peninga, fara
fram i premur uppgjorslotum & hverjum vidskiptadegi sem fram fara kl. 10:00,
13:30 og kl. 15:30.

6.2.3. Hlutverk Reikningsstofnunar eru aé tryggja naegjanlega innisteedu & LOM
reikningi fyrir hverja uppgjorslotu.

6.2.4. Peningalegt uppgjor fer fram med bpeim heetti ad nettd greidslur
millifeerast/bokast milli LOM-verdbréfauppgjérsreikninga RS i samraemi vid
stadfest undirliggjandi verdbréfavidskipti samkvaemt innsendum
greidslufyrirmaelum ur kerfi VBM, a grundvelli fyrirliggjandi umbods fra
uppgjorsstofnunum. Ad loknu uppgjori teemast LOM reikningar RS yfir a
adalreikning (RTM) vidkomandi RS.

6.2.5. Komi til pess ad uppgjorsadili hefur ekki tryggt fjarmagn fyrir uppgjor frestast
oll vidskipti i viskomandi uppgjori yfir i naestu uppgjorslotu.

6.2.6. beir uppgjorsadilar sem standa ekki skil & greidslum vegna
verdbréfauppgjorsins & uppgjorsdegi verda beittir vidurlégum skv. reglum
VBM. sbr. 7.1.4.

6.2.7. Um nanari tilhdgun uppgjorsferlis visast til samnings VBM og Sedlabanka
fslands um framkvaemd verdbréfauppgjors dsamt samkomulagi um verklag
vegna verdbréfauppgjérs sem er vidauki vid reglur pessar og teljast hluti
peirra.

6.3. Eignauppgjor vidskipta®

6.3.1. Verdbréfauppgjor VBM grundvallast & afhendingu verdbréfa gegn greidslu i
samrami vid gildandi alpjédlegar reglur og tilmeeli, sbr. lid 6.1.2 hvad vardar
uppgjor verdbréfa, bzedi hvad vardar vorslu og fyrirkomulag peninga- og
verdbréfahluta uppgjoérsins. Oll sampykkt kaup- og sdlutilbod vegna vidskipta
i kaupholl & rafbréfum &samt 6drum  vidskiptum med rafbréf

7 sbr. Vidauki Samkomulag Sedlabanka Islands og Verdbréfamidstédvar Islands um verklag vegna

verdbréfauppgjors, sem er vidauki vid reglur pessar og teljast hluti peirra.

8 sbr. Vidauki Samkomulag Sedlabanka Islands og Verdbréfamidstédvar Islands um verklag vegna
verdbréfauppgjors, sem e

r vidauki viéd reglur pessar og teljast hluti peirra.
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(utanpingsvidskipti) sem VBM annast uppgjor a eru tilkynnt i Quick Clear kerfi
VBM til pérunar.

6.3.2. begar vidskipti hafa komist & milli reikningsstofnana med rafbréf skulu
vidkomandi reikningsstofnanir senda inn allar naudsynlegar upplysingar til
poérunar i kerfi VBM. Ad lokinni porun reikningsstofnana a fyrirmaelum, og fyrir
hvert og eitt uppgjoér vidskipta, kannar VBM eignastddu adila ad vidskiptum og
annast afthendingu rafbréfa (uppgjor). Kerfi VBM tekur fra bréf sem hafa parast
reglulega innan vidskiptadags.

6.3.3. VBM gerir upp verdbréfavidskipti prisvar a dag. Uppgjorslotur eru kl. 10:00,
13:30 og kl. 15:30 & hverjum vidskiptadegi.

6.3.4. Neikvaed stada & VBM-reikningi er i engum tilvikum heimil. Einungis er unnt
ad gera upp vidskipti ef nzegileg eign i rafbréfum er & VBM-reikningi seljanda.

6.3.5. Komi til pess ad ekki sé naegileg eign i rafbréfum a VBM-reikningi seljanda pa
skrair kerfi VBM vidkomandi vidskipti i uppgjor en pau eru sérstaklega
audkennd sem ,misheppnud" (e. fail) og bida vidskiptin naestu uppgjorslotu.
VBM sendir ekki greidslufyrirmaeli vegna vidskipta sem eru sérstaklega
audkennd med framangreindum heetti. VBM fellir nidur pau vidskipti, sem
audkennd hafa verid sem ,misheppnud" i kerfi VBM, i lok dags fimm vidskipta®
dogum eftir ad vidskipti attu upphaflega ad gerast upp a milli
reikningsstofnana (S+5).

6.3.6. Um nanari tilhdgun uppgjorsferlis visast til samnings VBM og Sedlabanka
fslands um framkvaemd verdbréfauppgjors dsamt samkomulagi um verklag
vegna verdbréfauppgjérs sem er vidauki vid reglur pessar og teljast hluti
peirra.

6.4. Efndalok uppgjors
6.4.1. Verdbréfauppgjorskerfi VBM er formlegt fyrirkomulag sem er formad med
samningum milli RS sem patttakenda, VBM og Sedlabanka Islands.

6.4.2. Fyrirmaeli um afhendingu verdbréfa teljast komin til kerfis um leid og
batttakendur hafa parad pau i kerfi VBM, p.e. afhendingarfyrirmaeli og
mottokufyrirmeaeli hafa parast. Eftir porun er ekki unnt ad fella nidur vidskiptin
nema med sampykki métadila. Fyrirmeelin eru dafturkraef eftir ad pau eru
komin i uppgjorslotu.

6.4.3. Greidslufyrirmaeli sem VBM sendir til MBK vegna uppgjorslotu luta reglum MBK
um stadfestingu greidslufyrirmeaela sbr. 12 gr. reglna Sedlabankans um MBK.

9 Sbr. 3. mgr. 7. gr. CSDR.
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Um leid og uppgjoérslota hefst leesir VBM LOM verdbréfauppgjorsreikningum
uppgjorsstofnanna. A peim timapunkti teljast greidslufyrirmaeli komin til kerfis
vegna uppgjors og eru éafturkraef eftir pad nema ad VBM aflaesi i ljosi pess ad
ekki eru til naegjanlegir fjarmunir til ad ganga fra uppgjori.

bpegar fyrir liggur ad uppgjorslota getur klarast par sem badi fjarmagn og
rafbréf eru tilbuin til afhendingar eru rafbréfin afhent kaupendum og svo
greidslur i kjolfarid eftir innsendingu greidslufyrirmaela par um fra VBM.

begar faerslur peninga og rafbréfa eru bokadar af og a reikning teljast pad
efndalok uppgjors.

6.5. Vanefndir vid greidslu- eda eignauppgjor

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

Ef reikningsstofnun stendur ekki vid greidslu- eda eignauppgjor fyrir tilskilin
timamork beitir VBM févitum i samraemi vid reglur CSDR og teeknilegan
eftirlitsstadal um aga i uppgjori og eru féviti greidd peim er verda fyrir ahrifum
af uppgjorsbresti. Auk pess innheimtir VBM kostnad vid framkvemd
samkvaemt i gildandi gjaldskra VBM.

Ef vanefnd verdur i greidsluhluta uppgjorslotu innan dagsins upplysir VBM allar
reikningsstofnanir, Sedlabankann og Fjarmalaeftirlit Sedlabankans um pa
stéou ad teknu tilliti til orsaka.

Ef vanefnd verdur i verdbréfahluta uppgjorsins i lok dags & skilgreindum
uppgjorsdegi flyst uppgjorsskuldbinding yfir & naesta vidskiptadag.

Reikningsstofnun ber allan kostnad sem hlyst af adgerdum vegna vanefnda a
uppgjori i samraami vid lid 6.5.1.

6.6. Vanefndir vid greidsluuppgjor vegna gjaldprots

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

Mottaki VBM tilkynningu um gjaldprot RS fer um adgerdir VBM samkvamt III
kafla laga nr. 90/1999 um um 06ryggi greidslufyrirmaela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum.

Um vernd vedréttinda gegn gjaldprotaskiptum a bui vedpola fer samkvaemt IV
kafla laga nr. 90/1999 um um 6ryggi greidslufyrirmaela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum.

Ad krofu Fjarmaleftirlits Sedlabankans bregst VBM vid og eftir atvikum:
a) Tilkynnir hagadilum um gjaldprot viokomandi.
b) Loka fyrir adgang vidkomandi RS ad kerfi VBM.
c) Upplysir Fjarmalaeftirlit Sedlabanka um:
i. heildarfjarhaed peirrar skuldbindingar er varda vidkomandi RS.
ii. tegundir fjdrmalagerninga vegna pess uppgjors sem um rezedir.
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iii. fjdlda peirra vidskiptavina sem vidkomandi RS hefur og hvada ahaettu
vidskiptavinir vidkomandi RS standa frammi fyrir vegna umraedds
atviks.

d) Fara ad 68rum beidnum Fjarmalaeftirlits Sedlabankans 16gum samkveemt
og eftir atvikum.

Markmid ofangreindra adgerda er ad lagmarka skada fjarmalakerfisins og pa
sérstaklega fjarfesta.

7.Vanefndir og lok adildar
7.1. Vanefndir adila

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

Uppfylli reikningsstofnun, verdbréfamidstdd eda utgefandi ekki skilyrdi laga,
reglugerda, reglna VBM eda dkvaedi samnings um adild eda uatgafu, skal pad
tilkynnt tafarlaust til VBM og greint fra astaeedum pess.

Vanefnd reikningsstofnunar getur m.a. falist i notkun adgangsheimildar i
heimildarleysi, adgangsheimild er ekki fyrir hendi, reikningsstofnun hefur ekki
tilkynnt um nyja tengilidi vegna adildarsamnings, vanefnd i tengslum vid
adkomu reikningsstofnunar ad uppgjori eda ef um itrekadar vanefndir er ad
reeda ad mati VBM.

VBM hefur rétt & ad kalla eftir og fa naudsynlegar upplysingar til ad sinna
eftirlitsskyldu sinni gagnvart reikningsstofnun, verdbréfamidst6d eda
utgefanda. Fai VBM vitneskju um tilvik skv. 7.1.1 eda 7.1.2, skal VBM pegar i
stad kanna areidanleika peirra upplysinga og snua sér beint til vidkomandi
reikningsstofnunar, verdbréfamidstodvar eda utgefanda, ef tilefni er til, og
gefa hafilegan frest til irbdéta. NU rennur gefinn frestur Gt an arbéta af halfu
vidkomandi og skal pa Fjarmalaeftirliti Sedlabankans tilkynnt um pad
tafarlaust. Ef vanefndir eru alvarlegar ad mati VBM og Fjarmalaeftirlits
Sedlabankans er unnt ad gripa til adgerda skv. 7.1.4.

Brjoti reikningsstofnun, verdbréfamidstod eda utgefandi akvaedi laga,
reglugerda, reglna VBM eda samning um adild eda utgafu, getur stjéorn VBM:

a) Beitt vidurlogum i formi févitis skv. verdskra.

b) Krafist Urbdéta innan dakvedins frests ad vidlégdum dagsektum skv.
verdskra.

c) Lokad timabundid fyrir adild ad kerfi VBM.

d) Sagt adildarsamningi upp. Taki stjérn VBM akvordun um ad segja upp
adild skal kveda & um fra og med hvada tima uppsdgnin tekur gildi.
Stjorn VBM er heimilt ad lata uppsogn taka gildi fyrirvaralaust og loka
fyrir adgang vidkomandi ad kerfi VBM sé um itrekad eda alvarlegt brot
ad raeda.
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VBM skal reglulega eda samkvaemt beidni, fara yfir uppgjoérsreglur med
reikningsstofnunum. VBM skal ad eigin frumkvaedi yfirfara gégn um tengilidi
0g ganga ur skugga um ad 6llum reglum par ad latandi sé fylgt.

Akvardanir um vidurlég skv. 7.1.4 skulu rékstuddar og tafarlaust tilkynntar
hlutadeigandi skriflega. VBM getur i samradi vid Fjarmalaeftirlit Sedlabankans
birt opinberlega nidurstédur sinar um vanefndir hlutadeigandi par sem greint
skal fra i hverju vanefndirnar eru félgnar.

7.2. Lok adildar reikningsstofnana og verdbréfamidstodva

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5.

Oski innlend eda erlend reikningsstofnun eda 6nnur verdbréfamidstod eftir ad
segja upp adild hja VBM skal pad gert skriflega med sex manada fyrirvara
midad vid manadamot eda fyrr ef um semst.

Hafi innlend eda erlend reikningsstofnun eda Onnur verdbréfamidstdd tekid
akvoérdun um samruna vid adra reikningsstofnun eda um annad sem ahrif
getur haft a rekstrarform eda starfsemi hennar ad 6dru leyti, skal tilkynning
bess efnis send VBM dsamt greinargerd par um. I tilvikum sem bessum askilur
VBM sér rétt til ad endurskoda adild innlendrar eda erlendrar
reikningsstofnunar eda annarrar verdbréfamidstédvar og kalla eftir
naudsynlegum gdégnum.

Adildarsamningur fellur sjalfkrafa ur gildi i eftirfarandi tilvikum:

a) Starfsleyfi fellur nidur eda er afturkallad af l6gbzeru stjéornvaldi.

b) Reikningsstofnun eda verdbréfamidstod er tekin til gjaldprotaskipta,
beidni um gjaldprotaskipti hefur verid 16gd fram, gert hefur verid
arangurslaust fjarnam, beidni hefur verid 16géd fram um greidslustdodvun
eda adrar skyrar visbendingar um ogjaldfaerni eru fyrir hendi.

c) Komi upp 6nnur tilvik en pau sem um raedir i b 1id sem stefna skradum
réttindum i kerfi VBM i haettu.

Akvardanir um lok adildar eda viodurlég skv. 7.1.4 skulu rékstuddar og
tilkynntar hlutadeigandi skriflega.

begar uppsogn tekur gildi lokar VBM fyrir allan adgang hlutadeigandi ad kerfi
VBM.
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8. Ymis akvadi
8.1. Skadabeetur

8.1.1.

Um skadabotadabyrgd VBM & tjoni sem rakid verdur til starfsemi hennar i
tengslum vid tilkynningar um skraningu, breytingu eda afmaningu réttinda a
reikningi i VBM fer eftir VII kafla laga nr. 7/2020. Sama & vid um
skadabdtaabyrgd reikningsstofnana.

8.2. Veiting upplysinga i hagtoluskyni

8.2.1.

8.2.2.

beir sem 0dska eftir upplysingum ar kerfi VBM i hagtoluskyni, skulu senda
skriflega umsdkn til VBM. VBM tekur skriflega afstédu til umsoknar innan
tveggja vikna fra pvi ad umségn Persénuverndar um vidkomandi beidni hefur
borist VBM. Synjun & umsodkn skal avallt rokstudd.

beir adilar sem fa adgang ad upplysingum ur kerfi VBM skulu medhondla
veittar upplysingar i samraemi vid akvaedi laga um persénuvernd og vinnslu
personuupplysinga, nr. 90/2018 eftir pvi sem vid a.

8.3. Onnur pjonusta

8.3.1.

Pjonustu sem VBM kann ad bjéda adilum er gert hafa adildar- eda
utgafusamning, sem felur ekki i sér milligdbngu um eignarskraningu eda pa
bjonustu sem talin er upp i 4. kafla reglna pessara, skal halda adskilinni fra
kjarnastarfsemi félagsins. Slik pjonusta skal avallt vera i edlilegum tengslum
vid kjarnastarfsemi félagsins.
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